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Spis tresci

O Banku Gospodarstwa Krajowego 3.

n Finansowanie projektow OZE w Polsce 5.




Dzieki BGK przysztosc
zaczyna sie dzis

BGK we wspotpracy z innymi
instytucjami rozwoju zapewnia
utrzymanie w gospodarce obecnej
dynamiki inwestycji

w projekty infrastrukturalne o
wydtuzonym horyzoncie czasu, przy
jednoczesnym wykorzystaniu
dtugoterminowego finansowania
oraz zaangazowania kapitatowego

»»»»»

517,8 min zt

W 2017 roku wyniost jednostkowy zysk netto BGK, t;.
0 215,4 min zt wiecej w stosunku do roku poprzedniego

52%

Suma bilansowa w | potowie 2018 r. wyniosta 113
mld i wzrosta 0 52% w stosunku do roku
poprzedniego

33,0 mld zt

Nominalne zaangazowanie kredytowe BGK wedfug danych
za | potowe 2018 r.

200 projektow
BGK wspart w 2017 r. 200 projektow zagranicznych
polskich firm



Produkty i programy BGK

Organizacja finansowania inwestycji (konsorcja):
kredyty, programy emisji obligacji, gwarancje

Finansowanie projektéw eksportowych na wiekszosci rynkdw, w tym na
rynkach o podwyzszonym ryzyku (Biatorus, Rosja, Kazachstan, Afryka):
akredytywy, dyskonto naleznosci, posrednie kredytowanie importerow
polskich towardw, gwarancje w obrocie zagranicznym

Wsparcie ekspansji zagranicznej firm:
wspotfinansowanie w postaci kapitatu, mezzanine
i pozyczek poprzez Fundusz Ekspansji Zagranicznej

Finansowanie dziatalnosci biezgcej i inwestycyjnej

Poreczenia i gwarancje

Kompleksowa obstuga bankowa: rachunki, rozliczenia,
inwestowanie nadwyzek finansowych,
wymiana walutowa, zabezpieczanie ryzyk rynkowych
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Rozwoj sektora OZE w Polsce

Moc zainstalowana [MW] w zrédtach OZE Srednie koszty instalacji OZE w latach 2010-2017
Fotowoltaika EIekt_rownle Wiatr na ladzie =~ Wiatr na morzu
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elektrownie fotowoltaiczne
Zrédto: URE 2018 r., PSE, 2019 r., prognoza PEP2040 Zrédto: IRENA, 2018 r.

Udziat OZE w polskim miksie energetycznym stanowi 20 proc. zainstalowanych mocy (8,6 GW), gtéwnie wiatrowych oraz biomasy

Na koniec 2018 r. w KSE funkcjonowaty systemy fotowoltaiczne o fgcznej mocy 470 MW, a na poczatku maja fgczna moc wyniosta 650 MW
Zgodnie z PEP2040 do 2030 r. faczna moc zainstalowana w OZE wyniesie 25 GW oraz 36 GW w 2040 .

W fotowoltaice planowane jest zainstalowanie 10 GW do 2030 r., a do 2040 r. nawet 20 GW



Mozliwe formuty finansowania

Koncepcja i rozwaj
projektu

v

Koncepcja i rozwdj
projektu

v

Koncepcja i rozwdj
projektu

v

Finansowanie
przez Bank

Budowa

Finansowanie
przez Bank

Budowa

Finansowanie
przez Bank

Budowa

Inwestor koncowy-
przejecie projektu

Q

O

BGK

BANK GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO

Finansowanie okresu
budowy

Refinansowanie inwestycji
po wybudowaniu

Finansowanie dla etapu
budowlanego +
dtugoterminowe
finansowanie dla
koncowego inwestora



Wybrane obszary analiz przy projektach OZE

Projekty wiatrowe

Projekty fotowoltaiczne

Projekty biomasowe

Czesc
przychodowa

Czesc
kosztowa

Czesé
budowlana

Cena aukcyjna i indeksacja
PPA

Prognoza rynkowej ceny
sprzedazy energii
elektrycznej

Dyskonto z tytutu profilu
Wolumeny produkgji

Dzierzawa
O&M
Ubezpieczenie
Ochrona

Terminy aukcyjne
Doswiadczenie EPC

Cena aukcyjna i indeksacja
PPA

Premia za profil

Prognoza rynkowej ceny
sprzedazy energii elektrycznej
Wolumeny produkgji

Dzierzawa
O&M
Ubezpieczenie
Ochrona

Terminy aukcyjne
Doswiadczenie EPC

Cena aukcyjna i indeksacja
PPA

Prognoza rynkowej ceny
sprzedazy energii
elektrycznej

Wolumeny produkcji

Substrat — jakos¢,
zabezpieczenie wolumenu
Oo&M

Ubezpieczenie

Ochrona

Terminy aukcyjne
Technologia
Doswiadczenie EPC

BGK

BANK GOSPODARSTWA

KRAJOWEGO
|



Wybrane ryzyka postrzegane przez instytucje
finansowe

Projekty wiatrowe Projekty fotowoltaiczne Projekty biomasowe

Wolumenowe

Cenowe
(bez wsparcia
i PPA)

Regulacyjne

Budowy

eCed

(D Brak ryzyka @ Niskie ryzyko 0 Srednie ryzyko o Wysokie ryzyko . Bardzo wysokie ryzyko




Finansowanie

Wybrane warunki:

= Regres / bez regresu?

=  Poziom zadtuzenia (70/30

standardem rynkowym?)

= Tenor —do 14-15 lat?

N
N
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Mozliwe zabezpieczenia:

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach

Poreczenie korporacyjne?

Cesja praw z umowy sprzedazy energii elektrycznej
Zastaw/cesja praw do instalacji/majatku

Hipoteka

Zastaw/cesja praw z umoéw ubezpieczenia
Zastaw/cesja praw z umowy z Generalnym Wykonawca
Zastaw/cesja praw z umowy dzierzawy

Zastaw rejestrowy i finansowy na wierzytelnosciach z umow o prowadzenie

rachunkéw bankowych

Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych

BANK GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO
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Mariusz Samordak
Dyrektor

Sektor Energetyczny

Tel.: 664 199 856

E-mail: mariusz.samordak@bgk.pl

Bank Gospodarstwa Krajowego
Al. Jerozolimskie 7

00-955 Warszawa, Polska
www.bgk.pl



